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Анотація. Розвиток фінансових відносин ґрунтується на специфіці фінансової поведінки 
фізичних осіб. Вона визначається особливостями та діями зовнішніх й внутрішніх факторів 
впливу, не притаманних будь-якій політиці фінансової системи донині. Мета статті – описа-
ти науково-методичний підхід до визначення фінансової поведінки фізичних осіб в умовах не-
визначеності. Необхідною умовою подальшого розвитку теорії та практики фінансів визнано 
методологію дослідження фінансової поведінки фізичних осіб у межах фінансової системи. 
Для удосконалення фінансових процесів у межах фінансової системи пропонується науково-
методичний підхід до визначення фінансової поведінки фізичних осіб.
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За різними чинними науковими концепція-
ми фінансової теорії, сьогодні фінанси почи-
нають набувати видових відмінностей у фор-
мі особистих фінансів, сімейних фінансів або 
фінансів домашнього господарства, фінансів 
організацій, підприємств, місцевих фінансів 
(територіальних громад, регіонів), державних, 
міжнародних і світових фінансів. Оскільки іс-
нує різне розуміння об’єкта і предмета фінан-
сів, то йдеться про складність наукового піз-
нання, але і відсутність системного розуміння 
теорії фінансової науки. Існуючі концепції 
теорії фінансів, скоріше можна представити 
як наукові фрагменти, які доцільно системати-
зувати за єдиною методологією, в основі якої 
знаходиться фізична особа – економічно ак-
тивний суб’єкт фінансової системи.

Теорія фінансової поведінки фізичних 
осіб із кожним роком у все більшій мірі стає 
окремим напрямом біхевіоризму. Визначаль-
но під фінансовою поведінкою фізичних осіб 
розуміли поведінку споживача та позичаль-
ника (І. Балабанов, В. Слєпов, Р. Єкшембієв 
тощо) [1, 2]. Пізніше предметом дослідження 
фінансової теорії стала поведінка домогоспо-
дарств у контексті споживача, позичальника, 
кредитора, отримувача субсидії та ін. (Т. Кі-
зима, Є. Чєпрасов, Т. Богомолова, Я. Рощіна, 
А. Бутенко, В. Радаєв, Д. Стрєбков, О. Ковтун 

тощо) [3; 8, с. 80–85]. Відповідно до інтенсив-
ного розвитку сучасного фінансового ринку 
як за кількістю суб’єктів, так і за об’єктами та 
інструментами роботи необхідно розширити 
методологічну площину теорії фінансів.

Мета статті – викласти передумови та кон-
цепцію науково-методичного підходу до опису 
фінансової поведінки фізичних осіб у межах 
фінансової системи для доведення доцільнос-
ті розширення методологічної бази теорії фі-
нансів і набуття підстав для її подальшої сис-
тематизації.

Концепція науково-методичного підхо-
ду до опису фінансової поведінки фізичних 
осіб у межах фінансової системи являє собою 
комплекс теоретико-емпіричних досліджень 
із визначення місця особистих фінансів в ар-
хітектурі системи, їх вагомості та значущості 
під час формування валового внутрішнього 
продукту (за доходами), розробка сценарних 
варіантів розвитку ланки «Особисті фінанси» 
для визначення можливого збільшення заявле-
ного макроекономічного показника саме через 
зростання впливу цієї ланки в межах функці-
онування фінансової системи. Алгоритм дій 
такий:

• експертна оцінка поточної фінансової 
поведінки фізичних осіб у межах чинної фі-
нансової системи й економіки у стані кризи, 
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економічна характеристика та обґрунтування 
отриманих даних на основі вербально-число-
вої шкали Харрінгтона, використання якої до-
зволяє приводити вибірку до закону нормаль-
ного розподілу та визначати рівні вагомості 
впливу якісних і кількісних показників на 
суму особистих фінансів і фінансову поведін-
ку фізичних осіб [4];

• виділення незалежних факторів, які 
впливають на результуючі показники в кож-
ному масиві даних за означеним нижче групу-
ванням суб’єктів і їх фінансових результатів, 
перевірка на наявність мультиколінеарності в 
наборі даних за групами та розробка багато-
факторних моделей кожної групи та загалом 
економіки України;

• доказ можливості використання отри-
маних даних у процесі екстраполяції сфор-
мованих моделей і виділення їх економічного  
змісту;

• повернення до вихідних даних значу-
щих незалежних факторів і результуючих по-
казників для попереднього аналізу вихідних 
часових рядів;

• перевірка наявності тренду в побудова-
них динамічних рядах;

• формування набору моделей прогнозу-
вання незалежних факторів і попередній вибір 
моделей;

• визначення якостей моделей за адекват-
ністю та точністю;

• отримання точкового та інтервального 
прогнозів незалежних змінних, результуючих 
показників усіх моделей поведінки ланок фі-
нансової системи, змістовна інтерпретація 
прогнозних значень;

• отримання точкового та інтервального 
прогнозів валового внутрішнього продукту, 
змістовна економічна інтерпретація прогноз-
них значень;

• перехід від лінійної багатофакторної мо-
делі ланки особистих фінансів до нейромере-
жевої моделі, розробка цієї моделі;

• перехід від нейромережевої моделі лан-
ки особистих фінансів до нечітко-логічної мо-
делі, розробка цієї моделі;

• отримання за результатами нейромере-
жевого та нечітко-логічного моделювання точ-
кових та інтервальних прогнозів;

• порівняння результатів усіх трьох мо-
делей і доведення на основі отриманих даних 
більш високої точності прогнозних значень (їх 
верифікація);

• проведення ситуаційного аналізу на 
основі отриманих прогнозних показників;

• розробка рекомендацій для кожного 
типу ситуаційних показників;

• обґрунтування доцільності використан-
ня категорії «особисті фінанси» при фінансо-
вому плануванні на перспективу і «фінанси 
населення» – для статистичного моніторингу 
та аналізу;

• розробка рекомендацій щодо перспек-
тивності довгострокового планування (осо-
бистих фінансів) і стратегічного планування 
(публічних і корпоративних фінансів) на осно-
ві моделі валового внутрішнього продукту для 
різних ситуацій фінансової поведінки фізич-
них осіб.

Частина емпіричного дослідження, а саме 
результати кореляційно-регресійного аналізу, 
наведено нижче. Дослідження передумов і на-
слідків економічного розвитку та відомих до-
нині криз дозволило визначити такі правила 
[5, 7]:

• будь-яке прискорення темпу накопи-
чення капіталу за однакового розміру вироб-
ництва рівноцінно абсолютному скороченню 
суспільного споживання;

• витрати корпорації на особисті цілі пе-
ретворюються у предмети суспільного спожи-
вання, а капіталізація їх майна призводить до 
того, що тільки його частина перетворюється 
на предмети споживання, а інша – переходить 
до фонду суспільного виробництва, відповід-
но попит на засоби виробництва заміщує по-
пит на предмети споживання;

• у разі абсолютного зростання суспільно-
го виробництва та суспільного багатства, від-
носна сума суспільного доходу падає.

Сучасна фінансова система за архітекту-
рою В. М. Опаріна математично, як закрита 
модель, може бути описана так (результати 
кореляційно-регресійного аналізу за 2002–
2013 рр.) [6]: за ланкою фінансів суб’єктів гос-
подарювання:
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(1)

де εt – випадкова компонента;

за ланкою загальнодержавних фінансів:
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за ланкою особистих фінансів:
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за ланкою міжнародних фінансів:
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за ланкою фінансів страхування:
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(5)

Вагомість і значущість кожного результу-
ючого фактора в багатофакторних моделях за 
ланками фінансової системи на фактичне зна-
чення валового внутрішнього продукту наве-
дено на рис. 1.

Рис. 1. Результати показників оцінки точності багатофакторної  
моделі ВВП отримані в пакеті Statistica 8.0

Розроблені багатофакторні моделі нале-
жать до групи динамічних, що дозволяє здій-
снювати прогноз досліджуваних параметрів, 
виконувати аналіз майбутніх змін і тенденцій 
результуючих показників, визначати можливі 
альтернативи їх росту для підвищення соці-
альної орієнтації фінансової системи країни. 
Подальші дослідження здійснено згідно з бу-
довою науково-методичного підходу до визна-
чення фінансової поведінки фізичних осіб, що 
структурно відображено на рис. 2 та 3. Вико-
ристання у подальшому методів нейронного 
моделювання, нечіткої логіки тощо дозволяє 
використовувати результати дослідження у 
відкритій економіці, якою є українська.

Науково-методичний підхід заснований на 
синтезі статистичного та експертного аналізу 
із застосуванням нейромережевого й нечітко-

логічного моделювання стосовно управлін-
ня особистими фінансами в умовах кризи та 
визначення сценаріїв фінансової поведінки 
фізичних осіб. Це дасть змогу формувати фі-
нансові плани розвитку фінансової системи 
на основі соціальної орієнтації. Виявлені не-
доліки функціонування сучасної фінансової 
системи, яка орієнтована на розвиток рівня 
конкурентоспроможності, за проміжними ре-
зультатами, полягають у тому, що:

• слабка продуктивністьта розвиток інно-
ваційних продуктів і технологій;

• низька активність кредитно-банківських 
структур у відтворювальних процесах реаль-
ного сектора економіки;

• неефективне вилучення державою капі-
талу з економіки;
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• неефективний перерозподіл державних 
фінансових ресурсів.

Оцінка індикаторів розвитку фінансової 
системи в умовах ризику дозволила виявити:

1) поступову зміну фінансових процесів 
суб’єктів фінансової системи відповідно до 
міжнародних норм і стандартів; 

2) із глобалізацією світової фінансової сис-
теми вплив кризових явищ на регіональні фі-
нансові системи, зокрема вони наявні в Укра-
їні; 

3) неефективне функціонування країни без 
перетіку капіталу в міжнародних масштабах і 
його активного використання; 

4) запровадження систематичного аналізу 
стабільності фінансової системи на світовому 
рівні, який доцільно використати при аналізі 
ефективності функціонування фінансової сис-
теми України під час фінансового планування;

5) недоречність упровадження антици-
клічного фінансового регулювання з метою 
зниження чутливості фінансової поведінки 
суб’єктів фінансової системи до зовнішніх 
шоків.

Остання характеристика пов’язана із него-
товністю національної фінансової системи до 
запровадження шкалювання нормативів ефек-
тивності фінансової поведінки суб’єктів сис-
теми відповідно до стадії циклу економічного 
розвитку. 

Запропонований науково-методичний під-
хід до визначення фінансової поведінки фі-
зичних осіб при оцінці умов розвитку фі-
нансової системи в кризовий період, і його 
результати, частково викладені у статті, до-
зволили об’єктивно оцінити значущість чин-
ників, які є істотними в ході аналізу вагомос-
ті та значущості кожної ланки системи при 
формуванні валового внутрішнього продукту 
за 2002–2013 рр. На підставі отриманих ре-
зультатів виявлені проблеми соціального, фі-
нансового, економічного змісту, в основі яких 
– фізична особа України із низькими соціаль-
ними стандартами та гарантіями, обмеженими 
фінансовими ресурсами та можливостями, не-
розвинутим ринком і нормативно-правовим 
полем, відсутністю моніторингової складової 
(за окресленими показниками) щодо держав-

ного регулювання, ринкового механізму та са-
морегулювання.
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университет управления МОН Украины). Научно-методический подход к описанию фи-
нансового поведения физических лиц.

Аннотация. Развитие финансовых отношений основывается на специфике финансово-
го поведения физических лиц. Оно определяется особенностями и действиями внешних и 
внутренних факторов, которые до сих пор не были присущи какой-либо политике финан-
совой системы. Цель статьи – описание научно-методического подхода к определению фи-
нансового поведения физических лиц в условиях неопределенности. Необходимым условием 
дальнейшего развития теории и практики финансов признано методологию исследования 
финансового поведения физических лиц в рамках финансовой системы. Для совершенство-
вания финансовых процессов в рамках финансовой системы, предлагается научно-методи-
ческий подход к определению финансового поведения физических лиц.

Ключевые слова: финансовое поведение, физическое лицо, личные финансы, концепция, 
управление.

N. Yasinska, Cand. of Public Administration (Donetsk State University of Management of the Min-
istry of Education and Science of Ukraine). Scientific and methodical approach to the description 
of financial behavior of persons.

Summary. Further development of the financial relations is based on specifics of financial behavior 
of persons. The features and actions of external and internal factors of influence not inherent in any 
policy of a financial system to this day define it. Aims and Objectives: the description of scientific and 
methodical approach to definition of financial behavior of persons in the conditions of uncertainty. As 
a necessary condition of further development of the theory and practice of finance, it is recognized 
methodology of research of financial behavior of persons within a financial system. To improvement of 
financial processes within financial systems. Scientific and methodical approach is offered to definition 
of financial behavior of persons.

Keywords: financial behavior, person, personal finance, concept, governance.


