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ОРГАНІЗАЦІЙНО-ЕКОНОМІЧНОГО МЕХАНІЗМУ
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Анотація. Мета статті: оцінити доцільність розробки організаційноекономічного меха
нізму реалізації інвестиційного проекту; здійснити комплексну оцінку ефективності інвести
ційних проектів на підприємстві; з’ясувати можливості щодо впровадження інвестиційного 
проекту на промисловому підприємстві; виокремити способи підвищення прибутковості ін
вестиційного проекту. Методика дослідження. Вирішення поставлених у статті завдань 
здійснено за допомогою таких загальнонаукових і спеціальних методів дослідження: аналізу 
та синтезу, систематизації та узагальнення, діалектичного підходу. Результати. У стат
ті оцінено доцільність розробки організаційноекономічного механізму реалізації інвестицій
ного проекту. Визначено можливості щодо впровадження інвестиційного проекту на підпри
ємствах харчової промисловості. Проведено комплексну оцінку ефективності інвестиційних 
проектів на підприємстві. З’ясовано можливості щодо впровадження інвестиційного проек
ту на промисловому підприємстві на підставі оцінки ефективності інвестиційного проекту 
та запропоновано способи підвищення прибутковості інвестиційного проекту. Практична 
значущість результатів дослідження. Зроблено висновок, що, за умови впровадження ін
вестиційного проекту, діяльність підприємства покращиться, підтвердженням чого є аналіз 
показників економічної оцінки ефективності проекту. Отже, проаналізоване підприємство 
вийде із кризового стану лише за умови вжиття заходів щодо підвищення надійності функ
ціонування, фінансової стабільності, що дозволить реалізувати інвестиційний проект, за
цікавить інвесторів. 

Ключові слова: інвестиційний проект, ефективність інвестиційного проекту, організа
ційноекономічний механізм, підприємства харчової промисловості, економічна оцінка ефек
тивності інвестиційного проекту.

Постановка проблеми в загальному виг-
ляді та зв’язок із найважливішими науко-
вими чи практичними завданнями. Існує 
безліч методів і підходів до оцінки ефектив-
ності реалізації інвестиційного проекту, які 
дозволяють проаналізувати привабливість 
інвестиційного проекту для інвесторів шля-
хом порівняння декількох проектів. Проте, 
існуючі методики, підходи не мають чіткого 
алгоритму щодо оцінки ефективності інвести-
ційного проекту, не адаптовані для діяльності 
підприємств харчової промисловості. Тому, 
вагому роль відіграє використання алгоритму 
комплексної оцінки ефективності інвестицій-
них проектів на промислових підприємствах, 

який дозволяє провести точний, якісний аналіз 
ефективності інвестиційного проекту, оцінити 
привабливість його реалізації для інвесторів. 
Використання даного алгоритму дозволить 
розрахувати очікуваний ефект від реалізації 
інвестиційного проекту та визначити переваги 
й недоліки впровадження того чи того проекту, 
що підтверджує актуальність даного питання. 

Аналіз останніх досліджень і публіка-
цій. У сучасній науці питанням оцінки ефек-
тивності інвестиційного проекту, визначення 
методів та підходів до аналізу проекту, до-
цільності використання організаційно-еко-
номічного механізму реалізації проектів, ме-
ханізму реалізації проектів присвячено праці 
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зарубіжних та українських вчених, серед яких: 
А. Пираєв, Ж. Пираєва, Р. Мамаєв, Л. Борисо-
ва [1, с. 7–10], М. Пікфорд [2, с. 29–34], Н. До-
бровольська [3, с. 49–55], Ю. М. Барташевська 
[4, с. 26–30], В. В. Валетенко [5], М. М. Лесів 
[6], Ю. Б. Скорнякова [8, с. 163–167], В. П. Тре-
тяк [9, с. 109–112], Т. О. Харченко [10, с. 100–
104], Б. О. Язлюк, В. С. Здреник [11]. 

Формування цілей статті (постановка за-
вдання). Мета статті: оцінити доцільність роз-
робки організаційно-економічного механізму 
реалізації інвестиційного проекту; здійснити 
комплексну оцінку ефективності інвестицій-
них проектів на підприємстві; з’ясувати мож-
ливості щодо впровадження інвестиційного 
проекту на промисловому підприємстві; ви-
окремити способи підвищення прибутковості 
інвестиційного проекту. 

Виклад основного матеріалу досліджен-
ня з повним обґрунтуванням отриманих на-
укових результатів. Успішна реалізація інвес-
тиційного проекту створює передумови щодо 

налагодження фінансово-господарської діяль-
ності підприємства, захисту його від негатив-
ного впливу чинників довкілля, підвищення 
рівня безпеки економічного розвитку та запо-
бігання банкрутству. Поряд із цим реалізація 
інвестиційного проекту не завжди обумовлює 
досягнення очікуваних результатів та задово-
лення інтересів учасників проекту. Відповід-
но, передумовою впровадження інвестиційно-
го проекту на підприємствах харчової промис-
ловості є визначення рівня прибутковості й 
ефективності проекту, здійснення комплексної 
оцінки ефективності інвестиційних проектів, 
а саме аналіз показників економічної та фі-
нансової оцінки ефективності інвестиційного 
проекту. 

Почнемо з аналізу показників фінансової 
оцінки ефективності інвестиційного проекту 
по підприємству ПрАТ «Дніпропетровський 
олійноекстракційний завод». Доцільно визна-
чити рівень фінансової стійкості підприємства 
у 2011–2015 рр. (табл. 1). 

Таблиця 1
Коефіцієнти фінансової стійкості  

ПрАТ «Дніпропетровський олійноекстракційний завод»  
у 2011–2015 рр. [розроблено автором на основі [7]

Назва показників Роки
2011 2012 2013 2014 2015

Коефіцієнт концентрації власного капіталу 0,86 0,89 0,90 0,87 0,87
Коефіцієнт концентрації позикового капіталу 0,14 0,11 0,10 0,13 0,13
Коефіцієнт фінансової залежності 1,17 1,13 1,12 1,15 1,15
Коефіцієнт маневреності власного капіталу 1,03 0,49 0,52 0,61 0,68
Коефіцієнт співвідношення власного й залу-
ченого капіталу 6,05 7,87 8,65 6,67 6,61
Коефіцієнт довгострокової заборгованості 0,09 0,10 0,16 0,08 0,06

Відповідно до отриманих результатів, слід 
відзначити, що більшість показників у 2014–
2015 рр. мали незмінний характер. Зокрема, 
у 2015 р. обсяг власного капіталу відносно 
2014 р. підвищився на 37 587 тис. грн, або 
7,6 %, частка активів підприємства зросла на 
43 967 тис. грн, або 7,7 %, що обумовило не-
змінність значення коефіцієнта концентрації 
власного капіталу, який у 2014–2015 рр. ста-
новив 0,87.

У 2015 р. спостерігається тенденція щодо 
зростання суми позикового капіталу відносно 
2014 р. на 6 380 тис. грн, або 8,6 %, що впли-
нуло на стабільність коефіцієнта концентра-

ції позикового капіталу, який у 2014–2015 рр. 
становив 0,13. Варто зауважити, що для під-
приємства у 2015 р. характерним було збіль-
шення частки власного капіталу та зниження 
рівня залежності від суми позикових коштів. 
Одночасно, у 2015 р. підприємство залишаєть-
ся залежним від зовнішніх позикових коштів, 
оскільки коефіцієнт фінансової залежності за-
лишався незмінним у 2014–2015 рр. та стано-
вив 1,15.

Варто відзначити, що про ефективність ви-
користання власного капіталу свідчить зростан-
ня коефіцієнта маневреності власного капіталу, 
який у 2015 р. відносно 2014 р. підвищився на 
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12 %, відносно 2013 р. зростання становило 
31 %, а також обсяг власних оборотних коштів 
збільшився відносно 2014 р. на 61 695 тис. грн 
чи 20 %. У свою чергу, коефіцієнт співвідно-
шення власного й залученого капіталу мав 
тенденцію до скорочення та у 2015 р. відносно 
2014 р. зменшився на 1 %, відносно 2013 р. ско-
рочення становило 24 %, що свідчить про не-
значне зниження рівня фінансової стабільності 
підприємства. У 2015 р. відбулося скорочення 
коефіцієнта довгострокової заборгованості від-
носно 2014 р. на 18 %, що пов’язано зі змен-
шенням суми довгострокових зобов’язань на 
641 тис. грн, або 10 % відносно 2014 р. та зрос-
танням обсягу поточних зобов’язань у порів-
нянні із 2014 р. на 7 021 тис. грн, або 10 %. За 
розрахованими показниками можна відзначити, 
що підприємство у 2015 р. мало середній рівень 
фінансової стійкості, адже проаналізовані по-

казники відзначалися позитивною динаміку та 
сформувалася тенденція до покращення.

Далі визначимо рівень ділової активності 
по підприємству ПрАТ «Дніпропетровський 
олійноекстракційний завод» у 2011–2015 рр. за 
допомогою аналізу коефіцієнтів ділової актив-
ності. Відповідно до проаналізованих даних ви-
дно, що у 2015 р. відбулося скорочення виручки 
від реалізованої продукції відносно 2014 р. на 
130 144 тис. грн, або 26 %, зростання суми де-
біторської заборгованості відносно 2014 р. на 
56 774 тис. грн, або 17 %, що обумовило зни-
ження коефіцієнта оборотності дебіторської за-
боргованості у порівнянні із 2014 р. на 36 % та 
відносно 2013 р. на 30 % (рис. 1). Скорочення 
коефіцієнта оборотності дебіторської заборго-
ваності у 2015 р. є свідченням затримки спла-
ти платежів і виплати споживачами товарного 
кредиту.

Рис. 1. Динаміка коефіцієнтів ділової активності  
ПрАТ «Дніпропетровський олійноекстракційний завод» у 2011–2015 рр. [7]

У 2014–2015 рр. спадну динаміку мав кое-
фіцієнт оборотності кредиторської заборгова-
ності (рис. 1), який відносно 2014 р. скоротив- 1), який відносно 2014 р. скоротив-1), який відносно 2014 р. скоротив-
ся на 33 % та в порівнянні із 2013 р. зменшився 
на 37 %, що обумовлено зростанням суми кре-
диторської заборгованості на 7 448 тис. грн, 
або 11 %. Відповідно, зниження коефіцієнта 
оборотності кредиторської заборгованості 
свідчить про зростання покупок підприємства 
у кредит, що є негативним чинником. 

Поряд із цим варто відзначити, що у 2015 р. 
відбулося скорочення таких показників: кое-
фіцієнт загальної оборотності капіталу ско-
ротився відносно 2014 р. на 31 % та віднос-
но 2013 р. на 11 %, що свідчить про неефек-
тивність розподілу та спрямування капіталу 
й пов’язано зі зниженням суми виручки від 
реалізованої продукції; відносно 2014 р. від-
булося зниження коефіцієнта ефективності 
використання фінансових ресурсів на 69 % 
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та відносно 2013 р. на 16 %, що обумовлено 
спадною динамікою чистого прибутку, який 
відносно 2014 р. скоротився на 66 994 тис. грн, 
або 64 %; скоротився коефіцієнт ефективності 
використання власних коштів у порівнянні із 
2014 р. на 55 % та відносно 2013 р. на 64 %, 
адже відбулося зменшення дебіторської за-
боргованості за розрахунками з бюджетом на 
17 184 тис. грн, або 48 %; у 2015 р. відносно 
2014 р. зменшення виручки від реалізованої 
продукції на 130 144 тис. грн, або 25 % обу-
мовило зниження коефіцієнта оборотності 

оборотних засобів, який скоротився відносно 
2014 р. на 44 %, а відносно 2013 р. на 31 %. 
Отже, по підприємству за 2015 р. рівень ді-
лової активності погіршився, адже показники 
мали спадну динаміку, неефективно викорис-
товувалися фінансові ресурси, власні кошти, 
власний та позиковий капітал, підвищився рі-
вень заборгованості підприємства.

Не краща ситуація сформувалася щодо рівня 
рентабельності підприємства ПрАТ «Дніпро-
петровський олійноекстракційний завод» у 
2011–2015 рр. (табл. 2).

Таблиця 2
Показники рентабельності ПрАТ «Дніпропетровський олійноекстракційний завод»  

у 2011–2015 рр. [розроблено автором на основі [7]
(у %)

Назва показників Роки
2011 2012 2013 2014 2015

Рентабельність продукції -0,51 -0,37 -0,40 -0,55 -0,47
Рентабельність активів 0,14 0,10 0,08 0,21 0,06
Рентабельність власного 
капіталу 0,17 0,11 0,09 0,24 0,07

Назва показників Абс. відхил. за 2015 р. Відн. відхил. за 2015 р.
2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014

Рентабельність продукції 0,04 -0,10 -0,07 0,08 -7,93 26,53 17,85 -14,55
Рентабельність активів -0,08 -0,04 -0,01 -0,14 -55,68 -36,62 -16,23 -69,52
Рентабельність власного 
капіталу -0,10 -0,04 -0,01 -0,16 -56,99 -36,30 -14,10 -69,09

Відповідно до проаналізованих показників 
можна відзначити, що у 2015 р. для підпри-
ємства характерним було від’ємне значення 
показника рентабельності продукції – 0,47 та 
у 2014 р. – 0,55, що обумовлено зниженням 
прибутку від продажу продукції на 59 549 тис. 
грн, або 33 %, скороченням собівартості про-
дукції на 70 595 тис. грн, або 22 %. Це свідчить 
про неефективність процесу виробництва про-
дукції. За 2015 р. відбулося зниження показни-
ка рентабельності активів відносно 2014 р. на 
69 % та відносно 2013 р. – на 16 %, що спри-
чинене спадною динамікою чистого прибутку 
та свідчить про погіршення результатів ді-
яльності. Одночасно у 2015 р. відбулося зрос-
тання середньої величини власного капіталу 
відносно 2014 р. на 70 402 тис. грн, або 16 %, 
але рентабельність власного капіталу віднос-
но 2014 р. знизилася на 69 %, що підтвердило 
нераціональність використання власних ко-
штів. Слід відзначити, що підприємство ха-

рактеризується низьким рівнем рентабельнос-
ті, причинами цієї ситуації є: зростання суми 
позикового капіталу; скорочення прибутку; 
зниження виручки від реалізації; збільшення 
витрат; неефективність організації процесу 
виробництва; зниження попиту населення на 
продукцію.

Підприємство ПрАТ «Дніпропетровський 
олійноекстракційний завод» у 2011–2015 рр. 
характеризується погіршенням рівня інвести-
ційної активності, адже надходження від реа-
лізації фінансових інвестицій, придбання фі-
нансових інвестицій були відсутні. Чистий рух 
коштів від інвестиційної діяльності у 2011–
2015 рр. мав від’ємне значення та у 2014 р. 
становив 9 825 тис. грн, у 2015 р. – 1 788 тис. 
грн. Доцільно відзначити, що сума капіталь-
них інвестицій мала незмінний характер у 
2011–2013 рр. та становила 31 тис. грн і лише 
у 2014 р. збільшилася до суми 201 тис. грн та 
у 2015 р. повернулася до початкового значен-
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ня 31 тис. грн. Крім того, сума довгострокових 
фінансових інвестицій у 2011 2015 рр. стано-
вила 2 тис. грн. 

За результатами аналізу показників фінан-
сової оцінки ефективності інвестиційного 
проекту доречно відзначити, що підприємство 
ПрАТ «Дніпропетровський олійноекстракцій-
ний завод» у 2015 р. характеризувалося зни-
женням інвестиційної активності, низьким 
рівнем рентабельності, середнім рівнем діло-
вої активності, покращенням рівня фінансової 
стійкості. 
Провівши поглиблений аналіз групи показ-
ників фінансової оцінки ефективності інвес-
тиційного проекту, доцільно здійснити пер-

винний аналіз та проаналізувати групу по-
казників економічної оцінки по підприємству 
ПрАТ «Дніпропетровський олійноекстракцій-
ний завод» за 2015 р. Аналіз групи показни-
ків економічної оцінки ефективності інвести-
ційного проекту дозволить визначити доціль-
ність, ефективність реалізації інвестиційного 
проекту, оцінити очікувані результати для 
учасників проекту, а також визначити можли-
вості й перспективи розвитку підприємства за 
умови реалізації проекту. Проте, передумовою 
здійснення розрахунків за обраною групою 
методів є збір, аналіз та обробка даних, без 
яких неможливе подальше дослідження даних 
методів. Основні показники, які є основою для 
розрахунку групи методів, зображені в табл. 3.

Таблиця 3
Формування грошових потоків для економічної оцінки ефективності  

реалізації інвестиційного проекту по підприємству  
ПрАТ «Дніпропетровський олійноекстракційний завод»  

за 2011–2015 рр. [розроблено автором на основі [7]
(тис. грн)

Показники Роки
2011 2012 2013 2014 2015

Інвестиції 31,00 31,00 31,00 201,00 160,00
Амортизаційні відрахування 2 059,00 2 112,00 1 951,00 2 053,00 3 597,00
Прибуток до оподаткування 65 470,00 49 820,00 39 564,00 127 754,00 44 574,00
Податок на прибуток 15 388,00 10 907,00 7 773,00 23 340,00 7 154,00
Прибуток після сплати податків 50 082,00 38 913,00 31 791,00 104 414,00 37 420,00
Грошовий потік 52 141,00 41 025,00 33 742,00 106 467,00 41 017,00
Дисконтований грошовий потік № 1

46 554,46 32 704,88 24 016,89 67 661,70 23 274,15
Дисконтований грошовий потік № 2 43 450,83 34 187,50 28 118,33 106 467,00 34 180,83
Накопичений чистий дисконтований 
грошовий потік -113 446,00 -80 740,70 -56 723,80 10 937,94 34 212,08
Для розрахунку ВСД 52 141,00 41 025,00 33 742,00 106 467,00 41 017,00
Дисконтовані інвестиційні витрати 266,96 750,00 997,32 8 772,32 1 596,42
Поточна вартість інвестиційних 
коштів 266,96 375,00 997,32 8 772,32 1 596,42
Майбутня вартість чистих грошових 
надходжень за проектом 820 44,87 57 637,17 42 325,96 119 243,00 41 017,00

Загалом для реалізації інвестиційного про-
екту необхідно у 2015 р. 160 тис. грн, що ниж-
че від 2014 р. на 42 тис. грн, або 20 %, але пе-
ревищує обсяг 2013 р. на 129 тис. грн (табл. 
3). Проте варто зауважити, що за умови інвес-
тування саме запланованої суми інвестицій, 
обсяг інвестиційних витрат у 2015 р. станови-
тиме 1 596 тис. грн, що нижче від 2014 р. на 
7 175 тис. грн, або 81 % та перевищує обсяг 

2013 р. на 599 тис. грн, чи 60 %. За таких умов 
у 2015 р. обсяг очікуваного чистого прибут-
ку становитиме 37 420 тис. грн, що нижче від 
2014 р. на 66 994 тис. грн, або 64 %, та сума по-
датків становитиме 7 154 тис. грн, що також не 
перевищує обсяг 2014 р. на 16 186 тис. грн, або 
69 %. Доцільно зауважити, що у 2015 р. хоч і 
прибуток нижчий від рівня 2014 р., проте сума 
інвестиційних витрат також є мінімальною, 
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що свідчить про ефективність інвестиційного 
проекту. 

У процесі моделювання грошового потоку 
інвестиційного проекту було визначено, що його 
вартість зменшилася у 2015 р. відносно 2014 р. 
на 65 450 тис. грн, або 61 %, але у порівнянні із 
2013 р. відбулося зростання на 7 275 тис. грн, 
або 22 %. Подібна динаміка грошового пото-
ку була обумовлена скороченням суми чистого 
прибутку за 2015 р. та зростанням частки амор-
тизаційних відрахувань, які у 2015 р. відносно 
2014 р. збільшилися на 1 544 тис. грн, або 75 % 
та відносно 2013 р. частка зростання становила 
1 646 тис. грн, або 84 %. 

Шляхом урахування результатів розрахо-
ваного грошового потоку та ставки дисконту-
вання, яка була прийнята на рівні 12 % річних 
у 2015 р., було розраховано суму дисконтова-
ного грошового потоку № 1 та визначено, що 
його сума зменшилася у порівнянні із 2014 р. 
на 44 387 тис. грн, або 65 %. Подібна динаміка 
спостерігалася під час розрахунку дисконто-
ваного грошового потоку № 2, за яким ставка 
дисконтування прийнята на рівні 20 % та який 
відносно 2014 р. зменшився на 72 286 тис. грн, 

або 68 %. Зменшення дисконтованих грошо-
вих потоків у 2015 р. пояснюється скороченням 
суми прибутку.

Здійснені розрахунки грошового потоку та 
суми дисконтованого грошового потоку до-
зволили визначити суму накопиченого чи-
стого дисконтного грошового потоку, який у 
2011–2013 рр. мав негативну динаміку та за 
2014–2015 рр. набув позитивного значення, 
оскільки частка зростання у 2015 р. відносно 
2014 р. становила 23 274 тис. грн, або вдвічі, що 
свідчить про можливість покриття витрат про-
екту та підвищення його ефективності. Одно-
часно, у 2015 р. майбутня вартість чистих гро-
шових надходжень за проектом, яка була роз-
рахована з урахуванням ставки дисконтування 
на рівні 12 %, зменшилася відносно 2014 р. на 
78 226 тис. грн, або 65 %, що є негативним фак-
тором для реалізації проекту.

Проведений аналіз даних і зроблені висно-
вки дозволяють здійснити розрахунок методів 
економічної оцінки ефективності інвестицій-
ного проекту по підприємству ПрАТ «Дніпро-
петровський олійноекстракційний завод», які 
зображені в табл. 4. 

Таблиця 4
Показники економічної оцінки ефективності інвестиційного проекту  

по підприємству ПрАТ «Дніпропетровський олійноекстракційний завод» за 2015 р. 
[розроблено автором на основі [7]

Показники Значення
Чиста теперішня вартість проекту, NPV, тис. грн 34 212,08

Дисконтований період окупності проекту в роках, DPP
0,84

(3 роки 10 місяців)
Індекс рентабельності (прибутковості) проекту, (РІ) 1,21
Період окупності проекту (термін окупності) або недисконтований 
період окупності інвестицій у роках, ( )

2,92
(2 роки 11 місяців)

Внутрішня норма дохідності, IRR, % 19,81 %
Дохідність інвестиційного проекту, ARR 16,90 %
Модифікована внутрішня норма дохідності, MIRR 14,18 %

Вагому роль для оцінки ефективності ін-
вестиційного проекту, можливості покриття 
понесених витрат відіграє розрахунок чистої 
теперішньої вартості проекту (NPV), яка у 
2015 р. становила 34 212 тис. грн. Отримані 
дані дозволили з’ясувати, що проект доціль-
но реалізувати, оскільки NPV˃0 та відповідно 
підприємство отримає можливості щодо на-
лагодження фінансової діяльності, учасники 
отримають очікуваний ефект, але недоліком є 

неврахування впливу інфляції. Тому, з метою 
більш точної оцінки ефективності інвестицій-
ного проекту, було розраховано індекс рента-
бельності проекту (РІ), значення якого ста-
новило 1,21, та він відповідав нормативному 
значенню, за якого PI>1. Розрахунок індексу 
рентабельності засвідчив достатньо високий 
рівень прибутковості проекту за умови його 
реалізації у 2015 р. та можливості щодо нала-
годження розвитку підприємства.
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Для визначення періоду повернення інвес-
тиційних ресурсів шляхом урахування серед-
нього чистого доходу та обсягу інвестицій 
було розраховано період окупності проекту 
або недисконтований період окупності інвес-
тицій ( ), який становить 2 роки 11 місяців, 
що свідчить про швидкість повернення інвес-
тованих ресурсів та покриття витрат учасни-
ків проекту. Для більш точного визначення 
кількості років, необхідних для повернення 
вкладених інвестицій, тривалості дії ризику на 
проекті було використано дисконтований пері-
од окупності проекту (DPP), який становить 3 
роки 10 місяців, тобто протягом даного періо-
ду на проект впливатимуть ризики, але кошти 
інвесторів відшкодовуватимуться досить по-
вільно.

Для визначення процентної ставки, за якою 
підприємство має змогу повернути вкладе-
ні фінансові ресурси у проект, було розрахо-
вано внутрішню норму дохідності (IRR), яка 
становить 19,81 %. Відповідно до визначеної 
ставки, розмір інвестиційних витрат не пови-
нен перевищувати встановлену межу. Проте 
для більш точних розрахунків було використа-
но модифіковану внутрішню норму дохіднос-
ті (MIRR), яка становить 14 % та є більшою 
від початкової ставки дисконтування 12 %, що 
свідчить про доцільність спрямовувати інвес-
тиційні ресурси у проект. Крім того, розраху-
нок цього показника додатково підтверджує 
факт рентабельності проекту.

Аналіз результатів за показниками еконо-
мічної оцінки ефективності інвестиційного 
проекту дозволяє відзначити, що реаліза-
ція інвестиційного проекту на підприємстві 
ПрАТ «Дніпропетровський олійноекстрак-
ційний завод» є доцільною, оскільки він є ін-
вестиційно привабливим, має високий рівень 
рентабельності, що підтверджують отримані 
за 2015 р. розрахунки. 

Висновки із зазначених проблем і пер-
спективи подальших досліджень у подано-
му напряму. Отже, у 2015 р. здійснений аналіз 
показників фінансової оцінки ефективності ін-
вестиційного проекту свідчить про погіршення 
результатів діяльності підприємства, оскіль-
ки: знизився рівень інвестиційної активності; 
сформувався низький рівень рентабельності; 
склався середній рівень ділової активності; 
покращився лише рівень фінансової стійкості. 
Однак, за умови впровадження інвестиційного 

проекту, діяльність підприємства покращить-
ся, підтвердженням чого є аналіз показників 
економічної оцінки ефективності проекту. Та-
ким чином, проаналізоване підприємство ви-
йде із кризового стану лише за умови вжиття 
заходів щодо підвищення надійності функці-
онування, фінансової стабільності, що дозво-
лить реалізувати інвестиційний проект, заціка-
вить інвесторів.
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Д. В. Крылов, кандидат экономических наук (Запорожский национальный универси
тет). Комплексная оценка эффективности реализации инвестиционных проектов 
промышленных предприятий на основе развития организационно-экономического ме-
ханизма.

Аннотация. Цель статьи: оценить целесообразность разработки организационно
экономического механизма реализации инвестиционного проекта; осуществить комплек
сную оценку эффективности инвестиционных проектов на предприятии; выяснить воз
можности внедрения инвестиционного проекта на промышленном предприятии; выделить 
способы повышения доходности инвестиционного проекта. Методика исследования. 
Решение поставленных в статье задач осуществлено с помощью таких общенаучных 
и специальных методов исследования: анализа и синтеза, систематизации и обобщения, 
диалектического подхода. Результаты. В статье оценена целесообразность разра
ботки организационноэкономического механизма реализации инвестиционного проекта. 
Определены возможности внедрения инвестиционного проекта на предприятиях пищевой 
промышленности. Проведена комплексная оценка эффективности инвестиционных про
ектов на предприятии. Выяснено возможности относительно внедрения инвестиционного 
проекта на промышленном предприятии на основании оценки эффективности инвестици
онного проекта и предложены способы повышения доходности инвестиционного проекта. 
Практическая значимость результатов исследования. Сделан вывод, что, при условии 
внедрения инвестиционного проекта, деятельность предприятия улучшится, подтвержде
нием чего является анализ показателей экономической оценки эффективности проекта. 
Таким образом, проанализированное предприятие выйдет из кризисного состояния только 

Д. В. Крилов
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при условии принятия мер по повышению надежности функционирования, финансовой ста
бильности, что позволит реализовать инвестиционный проект, заинтересует инвесторов.

Ключевые слова: инвестиционный проект, эффективность инвестиционного про
екта, организационноэкономический механизм, предприятия пищевой промышленности, 
экономическая оценка эффективности инвестиционного проекта.

D. Krylov, Cand. Econ. Sci. (Zaporizhzhya National University). Comprehensive evaluation of 
the implementation of investment projects of industrial enterprises on the basis of develop-
ment of organizational-economic mechanism.

Summary. The article aims to assess the feasibility of development of organizational and eco
nomic mechanism of the project realization, to carry out a comprehensive assessment of the company 
investment projects, find opportunities for investment projects in industry, highlight ways to improve 
the profitability of the project. Methodology of research. The solution of these problems in an article 
carried by such scientific and special research methods: analysis and synthesis, generalization and 
systematization, the dialectical approach. Findings. The article assesses the feasibility of organiza
tionaleconomic mechanism of realisation of the investment project. The possibilities of implementing 
the investment project in the food industry. Conducted a comprehensive assessment of efficiency of 
investment projects at the enterprise. Clarified regarding the possibility of implementing the invest
ment project at the industrial enterprise on the basis of the evaluation of investment project efficiency 
and ways of improving the profitability of the investment project. Practical value. It is concluded 
that, subject to the implementation of the investment project activities of the company will improve, 
as evidenced by indicators of economic analysis is the evaluation of project performance. Thus, the 
analyzed company come out of crisis only if measures will improve the reliability of operation, financial 
stability, which will implement the investment project, interested investors.

Keywords: investment project, the investment project effi ciency, organizationaleconomic mecha, the investment project effi ciency, organizationaleconomic mecha the investment project efficiency, organizationaleconomic mecha
nism, the food industry, economic evaluation of investment project efficiency.
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